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ABD piyasalari, Fed’in faiz indirim patikasinda aceleci olmayacagina isaret etmesiyle negatif

egilimli seyir izledi

Din piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, Fed'in faiz indirim patikasinda aceleci
olmayacagina isaret etmesiyle negatif egilimli seyir izledi.

Fed Haziran ayi toplantisinda politika faizini degistirmeyerek
%4,25-4,50 aralidinda tuttu. Karar oybirligiyle alindi. Karar
metninde ekonomik gdrundmle ilgili belirsizligin "azaldigi
ancak yiiksek kaldigi" belirtildi. Issizlik oraninin ise disiik
kalmaya, isglcl piyasasinin saglam olmaya devam ettigi
ifade edildi. Projeksiyonlar cephesinde, Fed, federal fon
oranina iligkin tahminini bu yil sonu igin Mart ayinda
6ngdrdigu %3,9'da sabit tuttu. Fed, federal fon oranina iliskin
2026 tahminini %3,4'ten %3,6'ya, 2027 tahminini %3,1'den
%3,4'e ¢ikardl. S6z konusu tahminler, Fed'in 2025'te 2 faiz
indirimi 6ngdrmeye devam ettiginin sinyalini verdi. 2026 ve
2027 icin faiz indirimi beklentileri ise azaldi. Fed 2025 igin
blyime tahminini %1,7'den %1,4'e dusurdud. Enflasyon
beklentisi ise %2,7'den %3'e yiukseltildi. Enflasyon tahminleri
bu yil icin %2,7'den %3'e, 2026 icin %2,2'den %2,4'e ve 2027
icin %2'den %2,1'e cikarildi. Degisken enerji ve gida
fiyatlarini icermeyen cekirdek enflasyona iliskin tahminler de
bu yil icin %2,8'den %3,1'e, 2026 icin %2,2'den %2,4'e ve
2027 icin %2'den %2,1'e yukari yonli revize edildi. Issizlik
orani beklentisi yil sonu icin %4,4'ten %4,5'e, gelecek yil icin
%4,3'ten %4,5'e ve 2027 igin %4,3'ten %4,4'e yukseltildi.
Karar sonrasi Baskan Powell para politikasi durusunun iyi bir
yerde oldugunu belirtti. Baskan, projeksiyonlarin 'alisiimadik
derecede yuksek belirsizligi' yansittigini dile getirirken,
tarifelerin  fiyatlar Uzerindeki yansimalarinin  dnumuzdeki
aylarda daha belirgin olacagini ifade etti. Bu arada bu yil faiz
indirimine gidilmesini istemeyen Uye sayisi Mart ayindaki 4
seviyesinden 7 seviyesine yukseldi. Bu cercevede, tarife
endiselerine ek olarak jeopolitik gerilim sebebiyle petrol
fiyatlarinda 6ne cikan volatilite 1s1ginda Fed’in daha sahin
hamlelerde bulundugunu gézlemliyoruz. Ozellikle, enflasyon
ve biyime tahminlerinde 6ne ¢ikan revizyonlar stagflasyonist
bir tabloyu ortaya koymakla beraber, fiyat baskilarini
dizginlemek icin blylimeden feragat edilecegine isaret ediyor.

Jeopoolitik cephede ise, Israil ve iran arasinda altinci
giininde devam eden saldirilar, iran lideri Hamaney'in
mesajlariyla derinlesti. Iran’in teslim olmayacagini belirten
Hamaney, saldirilara ABD’nin midahil olmasi halinde geri
dondurilemeyecek zararlar yagsanacagini ifade etti. Jeopolitik
cephede yasanan gelismelerin halihazirda tarife, mali
belirsizlikler ve bor¢ tavanina iliskin endiselerle glic kaybeden
risk algisi Uzerindeki baskiyr artirdigini takip ediyoruz.
Yasanan gelismeler 1s1ginda petrol fiyatlari yikselis egilimini
surdirerek 76 dolar/varil seviyesindeki seyrini surdurirken,
Altin Ons fiyati artan enflasyon endiseleri sebebiyle 3.370
dolar seviyesinin altina geriledi. yakinsadi. VIX endeksi ise
1,46 puanhk ilimli dususle 20 seviyesinin Uzerinde kalicilik
goOsterdi. ABD 2 vyillk tahvil faizi %3,95 seviyesine hafif
gerilerken, 10 yilhk tahvil faizi de %4,39 seviyesinde yatay
seyir izledi.
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Dow Jones endeksi %0,10 disltsle 42.171,66 seviyesine,
S&P 500 endeksi de %0,03 deger kaybiyla 5.980,87 puandan
kapandi. Nasdag endeksi de %0,13 artigla 19.546,27
puandan guni tamamladi.

Buglin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda saticili seyir goriliyor. Ozellikle
Bagkan Trump'in iran ve israil arasindaki gatismaya midahil
olabilecegi  yonundeki endiselere ek olarak Fed
projeksiyonlari  tarafindan 6ne c¢ikarlan stagflasyonist
tablonun, dolarda guclenme ve tahvil getirilerinde dustse yol
acmakla beraber risk algisini baskiladigini takip ediyoruz.
Ayrica, ABD’nin stz konusu gerilime dahil olmasi halinde
petrol fiyatlarinda volatilitenin artarak kiresel enflasyon
Uizerinde risk olusturacak olmasinin, merkez bankalarini zora
sokacagi gercegi de piyasalarin seyrinde etkili olan bir diger
unsur olarak 6ne ¢ikiyor.

ABD vadelilerinde bu sabah saticili seyir hakim.

Bugin ABD’de hisse senedi ve tahvil piyasalari Juneteenth
tatili sebebiyle kapali olacak.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de Philadelphia Fed is kosullari ve éncii endeks
verileri takip edildi. Philadelphia Fed is kosullari Haziran ayi
verisinin 2,5 puan artigla -1,5 seviyesine yikselmesi tahmin
ediliyor. Oncii endeks Mayis ayi verisinin de %0,1 disls
kaydettigi ©ngoruluyor. Euro Bolgesi cephesinde tiketici
glveni verisi izlenecek. Haziran ayi verisinin aylik bazda 0,3
puan artisla -14,9 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
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Degisimler Kapanig

Dow Jones 42,1717 v -010% W
Nasdaq 19,546.3 A 013% A
S&P 500 Vadeli* 5,969.0 v 026% W

Giinlik deg. Haftalik deg.
-0.06%

0.72%

-0.15%

Ayikdeg.  Yillik deg
A 194% W -0.94%
A 903% A 031%
A 501% A 052%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dax 23,317.8 v -050% W
FTSE 100 8,843.5 A 011% W
MSCI Europe 2,367.2 v 053% W

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Glinliik deg. Haftalik deg.
-0.84%
-0.08%
-1.19%

Aylik deg.

v
A
r'y

Yillik deg
17.12%
8.90%
18.54%

-0.15%
3.66%
2.90%

F'y
F'N
F'y

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,364.8 v 0711% W
Kospi 2,973.2 A 003% A
Hong Kong* 23,281.6 v -181% W
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,460.3 & 002% A
IDX Composite - Endonezya 7,007.8 v 1l41% W
TAIEX - Tayvan 22,015.8 v -153% W
MSCI GOU Asya 659.3 v 028% A

Giinliik deg. Haftalik deg.
-0.36%

2.71%

-2.56%

0.42%

-2.21%
-0.26%

0.51%

Aylikdeg.  Yillik deg
A 068% A 03%
A 1536% A 2391%
A 181% A 1606%
A 252% A 425%
A 256% W -1.02%
A 52% W -443%
A 638% A 1006%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 9,196.1 v -154% W
WIG - Polonya 99,9404 v 014% &
Prag SE - Prag 2,133.2 v 05% W
S&P/BMVIPC - Meksika 56,729.6 A 009% W
Merval - Arjantin 2,050,983 v -10% W
FTSE/JSE All - Endonezya 94,992.8 aA 035% W
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,306.3 v 123% W

Giinlik deg. Haftalik deg.
-1.24%

0.58%

-0.68%
-1.23%
-3.58%
-0.35%
-1.09%

Ayikdeg.  Yillik deg
v 090% W -7.01%
v 106% A 2550%
v 050% A 21.19%
v 024% A 16.16%
v 052% W -19.05%
A 451% A 1316%
v O015% A 297%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Yurt icinde PPK toplantisinin takip edilecegi ginde endeksin kiuresel cephede dne ¢ikan enflasyon

endiseleri nedeniyle saticili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Diun piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gine %0,31 dususle 9.310,65 puandan
baslangi¢ yapti. Sabah saatlerinde 9.330,64 seviyesine kadar
yukselen endeks, bu seviyeden gelen realizasyonlarla
9.143,78 seviyesine kadar geriledi. llerleyen saatlerde hafif
tepki alimlariyla 9.254,53 seviyesini test eden endeks %1,54
dislsle 9.196,13 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi
%0,30, sanayi endeksi %1,08 geriledi. Gunluk islem hacmi ise
84,93 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiln ne bekliyoruz?

Yurt icinde PPK toplantisinin takip edilece@i gunde endeksin
kiresel cephede o6ne c¢ikan enflasyon endiseleri nedeniyle
saticili baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugiin konut satiglari verisine ek olarak TCMB’nin
faiz karan toplantisi takibimizde olacak. Hatirlanacagr Uzere
Nisan ayinda konut satiglan yilhik bazda %56,6 artisla 118.400
seviyesinde gergeklesmisti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) Haziran ayi
toplantisina iliskin olarak da medyan beklenti faizin %46,00
seviyesinde sabit birakilacagi yoniinde olustu.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt icinde konut fiyat endeksi ve tuketici gliveni verileri
takip edilecek. Hatirlanacagi tzere konut fiyat endeksi Nisan
ay! verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %1,5 ve %32,9 artiglar
kaydetmisti. Tiketici glveni Mayis ayi verisi de aylik bazda
0,93 puan artigla 84,79 seviyesine ylUkselmisti.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,196.1 13,132.8 11,926.4
Giinliik Deg. v -1.54% v -030% W -1.08%
Haftalik Deg. v -3.40% ¥ -201% W -2.32%
Yillik Deg. v -6.45% W -977% W -8.64%
Hacim (milyar TL) 84.9 16.1 40.2
Giinliik Deg. & 2.60% ¥ -835% 4 0.53%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 96.3 24.0 40.2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -11.76%  W-3260% & 0.14%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 39.5194 39.2961 v -0.57%
€/$ 1.1475 1.1503 s 0.24%
$P¥ 144.65 145.13 a 0.33%
Altin 3,385.4 3,308.5 v -2.27%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 18/06/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 198.5 ® 302% @ -079% @ 51% @ 425%
Tiirkiye 5 Yillik 304.1 ® 2%% @ 006% @ 32% @ 146%
Tiirkiye 10 Yilik 153.3 ® 325% @ 307% @ 75% @ -56.8%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, Euro Bolgesi Mayis ayi nihai Enflasyon %1,9 ile TOTITR PanvlEaizie b Le b

beklentilere paralel aciklanirken, ABD’de Haftalik issizlik Maasi Net Degisim

Basvurular 245 bin kisi ile beklentiler dahilinde agiklandi. FOMC Ulkeler Son Getiri

toplantisi 6ncesi tahvil piyasalari sinirli alicil izledi. Giinlilk bazda %) Giinlik Haftalik  Ybb

ABD 10 yillik tahvil faizi 2 bp azalisla %4,37, Almanya 10 yillik faizi

3 bp azalisla %2,50 seviyesine geriledi. Turkiye 4 751 003  -005 006
ABD V437 0,02 006 -021

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 12 bp artisla 307 ingiltere ¥ 451 004 -004 -0,06

bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz Almanya v 250 -0,03 -0,03 0,14

getirisi 3 bp artisla %7,51 seviyesinden islem gordu. Fransa v 32 -0,03 -004 0,02
Ispanya ¥ 320 -0,03 0,03 0,13

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik italya v 348 004  -001 -004

seyir izledi. Dolar Endeksi 98,737 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar )
paritesi 1,1492 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 39,53
seviyesinde islem gordii. Degisim (%)

Son Fiyat Giinlik Haftahk Ybb

Yurt ici tarafta TCMB PPK toplantisi takip edilecek olup piyasa Trk Liras: 3958 016 030 1177
beklentisi politika faizinin %46 seviyesinde sabit kalmasi yoniinde. g' NSkZIRa_"d' %23 'g’lzg (12472 '2‘;67%
Karar oncesi TL tahvil piyasalari yatay seyir izledi. Subat 2027 Milisil?as:;osu 18.97 016 '0‘12 '_8’89
vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 18 bp artisla %43,53’e Kore Wonu 1373 0,62 045 7.0

yukselirken, 10 yillik gdsterge tahvilin faizi ise 3 bp azaligla %33,81
seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi
17,4 milyar TL’ye geriledi.

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti

86,43 0,16 0,41 1,03
16.295 0,12 0,03 1,27
350,58 -0,29 0,65 -11,77

44> > 4 4p 4D

Brezilya Reali 5,48 -0,29 -1,09 -11,34
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5/49

TCMB Agir. Ort. Fon. 46,27

TLREF 46,18

TCMB Toplanti Tarihi 19 Haziran 2025

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Partisinin TBMM Grup Toplantisi'nda konusan
Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, enflasyonla
micadelede mevzi kazandikga, refahi, alim giiciini ve hayat
standardini daha da yikselteceklerini belirtti. Sayin Erdogan,
orta yuksek ve yiksek teknolojili yatinmlar icin 'Yatinm
Taahhitli Avans Kredisi' programinin blyudkliginin 500
milyar liraya ¢ikartildigini agikladi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanimiz Sayin Bayraktar,
dogal gaz fiyatlarindaki artiglari vatandasa yansitmamak icin
uygulanan destek programinin surdirelecegini belirtti.

Ticaret Bakanhgi, otomotiv satislarinda yeni ddnemin
basladigini duyurdu. Bakanlhk 16 Haziran 2025 itibariyla ise
EIDS yetki dogrulama uygulamasinin tim tasit ilanlarinda
zorunlu hale getirildigini belirtti. Yeni diizenlemeyle, EIDS
yetki dogrulama uygulamasi ile ilanlar sadece tasit sahibince
yetkilendirilen yetki belgeli oto galeriler veya tasit sahibi, tagit
sahibinin 1. ve 2. derece kan hisimlari ve esi tarafindan
verilebilecek, yetkisiz kigilerce ilan girisi yapilamayacak.

TCMB’nin agikladigi Ozel Sektérin Yurt Digindan Sagladig
Kredi Borcu Istatistikleri verilerine gére, Nisan sonu itibaryla,
Ozel sektorin yurt disindan sagladidi toplam kredi borcu,
2024 yil sonuna gore 13,8 milyar dolar artarak 185,9 milyar
dolar oldu. Vadeye gore incelendiginde, 2024 yil sonuna
gore, uzun vadeli kredi borcunun 16,7 milyar dolar artarak
173,5 milyar dolari, kisa vadeli kredi borcunun (ticari krediler
harig) ise 2,9 milyar dolar azalarak 12,5 milyar dolari
diizeyinde gerceklestidi gozlendi. Ayni ddénemde finansal
kuruluglarin uzun vadeli borglar 6,3 milyar dolari, finansal
olmayan kuruluslarin uzun vadeli borglari 10,4 milyar dolari
artis gosterdi. Kisa vadede ise finansal kuruluslarin borglari
2,9 milyar dolari azalmig ve finansal olmayan kuruluglarin
borglari 0,3 milyar dolari artis gosterdi. 173,5 milyar dolari
tutarindaki uzun vadeli kredi borcunun yizde 57,9’unun
dolari, yuzde 33,0'inin Euro, ylzde 2,1’inin Turk lirasi ve
yuzde 7,0'inin ise diger doviz cinslerinden olustugu; 12,5
milyar dolar tutarindaki kisa vadeli kredi borcunun ise ylzde
46,0'inin dolari, yizde 19,5’inin Euro, ylzde 31,1’sinin Turk
lirasi ve ylzde 3,3’sinin ise diger doviz cinslerinden olustugu
goruldu. Bu tutarin 37,9 milyar dolari bankalara, 14,5 milyar
dolar finansal olmayan kuruluslara, 4,2 milyar dolar ise
bankaclilik disi finansal kuruluglara aittir.

Yurt Dis1 Haberler

Kanadali Ust diizey bir yetkili, Ukrayna konusunu ele
almasi planlanan G7 liderleri ortak bildirisinin ABD'nin itirazi
Uzerine iptal edildigini soyledi.

ONS'nin verilerine gére, ingiltere’de tiiketici fiyatlari Mayis
ayi verisi yillik bazda ylzde 3,4 artis gosterdi. Medyan tahmin
ise ylzde 3,3 seviyesindeydi. Tuketici fiyatlari, aylik bazda
beklentilere paralel olarak yiizde 0,2 artti. Ingiltere’de
cekirdek TUFE, Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore
ylzde 3,5 artarak beklentilere paralel gerceklesti. Hizmet
enflasyonu ise bir dnceki yilin ayni ayina gore yuzde 4,8'lik
beklentinin altinda kalarak ytuzde 4,7 oldu. Perakende fiyat
endeksi Mayis'ta, yillik bazda yuzde 4,3, aylik bazda ise
ylzde 0,2 yikseldi

Nippon Steel Corp. 14,1 milyar dolarlik United States Steel
Corp. devralma iglemini tamamlarken Amerikan ve Japon
celik Ureticilerini  birlestirmeye yonelik 18 ayhk girisim
sonuglanmis oldu. Hisse basina 55 dolarlik anlasma,
dinyanin en buyuk ikinci celik Ureticisini yarattl. Nippon Steel
ayrica ABD'de, ABD Bagskani Donald Trump'in yiizde 50 celik
tarifelerinden kaginmaya yardimci olacak 6nemli bir dayanak
elde etti.

Eurostat verilerine gore, AB’de yillik enflasyon Mayis
ayinda yuzde 2,2 oldu. Euro Bolgesi'nde ise bu oran ylzde
1,9 olarak gergeklesti. Enflasyon verileri son yillarla
kiyaslandiginda, hem AB Ulkelerinin hem de Euro Bdlgesi’nin
yillik enflasyon rakamlarinin 4 aydir dizenli sekilde distigu
gordlayor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Cin Merkez Bankasi (PBOC) Baskani Pan Gongsheng,
dolarin hakimiyetinin azalacagini ve ©6numuizdeki vyillarda
daha rekabetci bir kur sisteminin ortaya ¢gikacagini dngérdu.

ABD Bagkani Trump, iran'a saldirip saldirmama konusunda
henliz nihai kararini vermedigini ancak Orta Dogu'daki bir
catismaya dahil olmak istemedigini soyledi.

ABD Calisma Bakanhgi tarafindan agiklanan igsizlik maasi
basvurularina iliskin haftalik verilerine gore, ulkede ilk kez
issizlik maas! basvurusunda bulunanlarin sayisi, 14 Haziran
ile biten haftada ©nceki haftaya gore 5.000 kisi azalarak
245.000’e geriledi. Basvurular bire ay sonra ilk defa bir 6nceki
haftaya gore azalis gosterdi. Medyan tahmin 245.000
seviyesindeydi. Issizlik maasi bagvuru sayilar énceki hafta
250.000 olarak kaydedilmisti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik
ortalama issizlik maasi basvuru sayisi ise 4.750 artarak
245.500’e ¢ikti.

Rusya Yeralti Kaynaklar Ajansi (Rosnedra) Baskani Oleg
Kazanov, nadir toprak metalleri (NTM) konusunda Rusya'nin
onUimuzdeki U¢ yil icinde arz sikintisi yasamayacagini belirtti.
Kazanov, St. Petersburg Uluslararasi Ekonomik Forumu
(SPIEF) 6ncesinde RIA Novosti'ye verdigi réportajda,
Rusya'nin su anda da i¢ talebi karsilayacak miktarda nadir
toprak metali gikardigini soyledi. Ancak bu metalleri su anda
yalnizca "kolektif konsantre" hélinde Uretebildiklerini, oysa
sanayinin her bir nadir elementi ayri ayr islenmis halde
ihtiyac duydugunu belirtti. Bu ayristirmayi yapabilecek sanayi
teknolojilerinin ise hentiz bulunmadigini kaydetti.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Turkiye Sigorta (TURSG, Notr): Sirketin 01.01.2025 - 31.05.2025 dénemi bagimsiz denetimden gegmemis brit prim Gretimi
60.426.375.234 TL'ye ulasarak ve bir 6nceki yihn ayni dénemine gore %40 oraninda artigla gergeklesti (Gegen yil ayni dénem
43.180.677.462 TL).

Hisse Kodu TURSG F/K 6,0
Cari Fiyat (TL) 8,25 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 9,91 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 5,60 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 82.500,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.099,2 S1H 9,5%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A -0,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 6,3%
Temettl Verimi 2,1% S1Y 4,3%
3A Hacim (mn TL) 2034 YB -3,5%

Bera Holding (BERA, Pozitif): Sirketin bagh ortakligi Komyapi insaat A.S ile T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig
Toplu Konut idaresi Baskanligi arasinda, “Malatya ili Yesilyurt iigesi Yakinca Mahallesi 997 Adet Konut ve 1 Adet 29 Diikkanli
Ticaret Merkezi Insaatlar ile Altyapi ve Cevre Diizenlemesi" amaciyla sdzlesme bedeli 2.488.000.000 TL olan yapim isi
s6zlesmesi imzalandi.

Hisse Kodu BERA F/K 33,6
Cari Fiyat (TL) 13,89 FD/FAVOK 4,9
52H En Yuksek (TL) 20,32 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusuk (TL) 12,35 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 9.489,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2415 S1H -1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 64% S1A -6,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -8,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -7,1%
3A Hacim (mn TL) 98,2 YB -0,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Smart Giines Enerjisi (SMRTG, Pozitif): Sirketin bagh ortakligi Smart Giines Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S. ile yurt i¢cinde
yerlesik kurumsal bir misterisi arasinda 2 farkli proje icin toplam tutari KDV hari¢ 24.150.119,70 ABD Dolari tutarinda olan 2 adet

Glines Paneli Satis S6zlesmesi imzalandi.

Hisse Kodu SMRTG F/K
Cari Fiyat (TL) 26,50 FD/FAVOK 20,3
52H En Yiksek (TL) 57,90 FD/Satislar 2,0
52H En Dasuk (TL) 25,28 PD/DD 4,5
Piyasa Degeri (mn TL) 16.055,8
Piyasa Degeri (mn USD) 408,5 S1H -2,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A -9,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -14,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -35,6%
3A Hacim (mn TL) 90,9 YB -28,3%

Onur Yuksek Teknoloji (ONRYT, Notr): Sirket, yurticinde yerlesik bir misterisinden, elektronik harp ¢dziimlerine ydnelik ses
haberlesme ihtiyaclari kapsaminda, opsiyonlar haricinde 359.030 USD tutarinda siparis aldi. Yapilan aciklamada, s6z konuyu
siparis, ayni musteri ile halen yurittlen yuksek hacimli seri Uretim projelerine ek olarak farkh bir elektronik harp sistemine yonelik
ilave yeteneklerle teslim edilecek yeni bir iriinii igerdigi ifade edildi. llave yeteneklere sahip bu iriine yénelik gelecek yeni
siparisler ve yapilacak yeni sdzlesmeler ile ilgili bilahare bilgilendirme yapilacagi agiklandi.

Hisse Kodu ONRYT F/K 69,9
Cari Fiyat (TL) 76,60 FD/FAVOK 27,9
52H En Yiksek (TL) 120,70 FD/Satiglar 6,7
52H En Disuk (TL) 56,10 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 4.812,8
Piyasa Degeri (mn USD) 122,5 SI1H 23,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 31% S1A 26,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 23,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 17,2%
3A Hacim (mn TL) 153,9 YB 2,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapanig 8.97x
133 n Minimum 8.60x 5.45x
95 Maksimum 9.64x 10.60x
9.0 Ortalama 9.08x 7.31x
85 Minimuma Uzaklik 0.37x 3.53x
32 Maksimuma Uzakhk -0.66x -1.63x
. A
7.0 Performans -6.0% 25.4%
6.5
6.0 v ¥
5.5 M Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %18.6 yakiniz.
’ < < < < < < n n wn wn wn n
o o o o o~ o o o o o o o
PN & Y S 3 S = N & 5 N o)
o o o — — — o o o o o o
e F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.14x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.20x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.08x 1.35x
1
Minimuma Uzaklk 0.15x 0.15x
08 Maksimuma Uzakhk -0.05x -0.52x
06 104 Performans -19.6% -23.2%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < <« < i n n n n w0 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
= ® & S = S = N & 3 = ey ivesine 9 ki
S 3 3 2 = S bS] S 3 =) 3 3 garpan seviyesine %17.8 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 Kapanig 14.88x
13.5 Minimum 13.28x 7.93x
12.5 Maksimum 15.54x 15.54x
115 Ortalama 14.42x 10.94x
105 |° j Minimuma Uzaklk 1.61x 6.96x
9.5 Maksimuma Uzakhk -0.65x -0.65x
8.5 M Performans -6.6% 35.4%
7.5
65 2 3 s 2 s 5 g 8 8 g 8 g Mevcut d.uru5nda, son ii¢ fryllk ortalama
N ES S S 3 S = S I =3 Py S carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %26.5 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
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+1stdev
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f HalkYatirimMen kulDegerler

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Kapanig
Minimum
Maksimum
Ortalama

Minimuma Uzakhk
Maksimuma Uzakhk

Performans

Son 3 Ay
-36.22
-36.2
-13.7
-27.1
0.0
-22.5
5.0%

Son1Yil

-36.2
6.7
-15.2
0.0
-42.9
9.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 9.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 21 puan yakiniz.

BANK'-MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Kapanig
Minimum
Maksimum
Ortalama

Minimuma Uzakhk

Maksimuma Uzakhk

Performans

Son 3 Ay
-42.1
-46.7
-27.4
-40.0
4.6
-14.7
8.0%

Son1Yil

-46.7
6.6
-19.1
4.6
-48.6
16.9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 2.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 22.9 puan yakiniz.

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Kapanisg

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzakhk

Maksimuma Uzaklk

Performans

Son 3 Ay
-26.6
-26.9
0.5
-13.0
0.3
-27.1
14.5%

Son1 Yil

-26.9
7.4
-7.6
0.3

-34.0

11.7%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 19 puan uzagiz.

halkyatirim

X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Ve Beklenti Onceki
16 Haziran 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Mayis - -10,90%
16 Haziran 04:30 Cin Eski Konut Fiyatlari (Aylik) Mayis - -0,12%
16 Haziran 05:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Mayis 4,90% 51
16 Haziran 05:00 Cin Perakende Satislar (Yilbasindan bu yana, Yillik) Mayis 4,80% 4,70%
16 Haziran 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis 6,00% 6,10%
16 Haziran 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yilbagindan bu yana, Yillik) Mayis 6,40% 6,40%
16 Haziran 05:00 Cin Kirsal Harig Sabit Varlik Yatinmlari (Yilbasindan bu yana, Yillik) Mayis 4,00% 4,00%
16 Haziran 05:00 Cin Emlak Yatirimi (Yilbasindan bu yana, Yillik) Mayis -10,50% -10,30%
16 Haziran 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar dolar) Nisan - 4,09
16 Haziran 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Haziran - 25,06%
16 Haziran 10:00 Turkiye Perakende Satislar (Yillik) Nisan - 9,20%
16 Haziran 11:00 Turkiye Merkezi Hukiimet Bltge Dengesi (Milyar TL) Mayis - -174,7
16 Haziran 15:30 ABD Empire State imalat endeksi Haziran -7 -9
17 Haziran - Japonya BoJ Faiz Karari Toplantisi 17 Haziran 0,50% 0,50%
17 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Zew Anket Beklentileri Haziran - 11,6
17 Haziran 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Mayis -0,70% 0,10%
17 Haziran 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Mayis 0,20% 0,10%
17 Haziran 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis -0,30% 0,10%
17 Haziran 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis - 0,10%
17 Haziran 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis -0,20% 0,10%
17 Haziran 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis - 2,00%
17 Haziran 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis 0,00% 0,00%
17 Haziran 16:15 ABD Kapasite Kullanimi Mayis 77,70% 77,70%
18 Haziran 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar yen) Mayis -897,8 -115,6
18 Haziran 02:50 Japonya ihracatlar (Yillik) Mayis -3,80% 2,00%
18 Haziran 02:50 Japonya ithalatlar (Yillik) Mayis -5,90% -2,20%
18 Haziran 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Aylik) Nisan -9,50% 13,00%
18 Haziran 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Nisan 4,90% 8,40%
18 Haziran 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar euro) Nisan - 50,9
18 Haziran 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, final) Mayis 0,00% 0,00%
18 Haziran 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, final) Mayis 1,90% 2,20%
18 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, final) Mayis 2,30% 2,30%
18 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 13 Haziran - 12,50%
18 Haziran 15:30 ABD Konut Baslangiglari Mayis 1,36 mn 1,36 mn
18 Haziran 15:30 ABD ingaat izinleri (Onci) Mayis 1,430 mn 1,422mn
18 Haziran 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Basvurulari 14 Haziran - 248.000
18 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 7 Haziran - 1,956 mn
18 Haziran 21:00 ABD FOMC Toplantisi 18 Haziran 4,25% 4,25%
19 Haziran 10:00 Tirkiye Konut Satiglari (Adet) Mayis - 118.400
19 Haziran 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik Degisim) Mayis - 56,60%
19 Haziran 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi 19 Haziran - 46,00%
20 Haziran 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Mayis 3,50% 3,60%
20 Haziran 02:30 Japonya Gida digi Ulusal TUFE (Yillik) Mayis 3,60% 3,50%
20 Haziran 04:00 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20 Haziran 3,00% 3,00%
20 Haziran 04:00 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Haziran 3,50% 3,50%
20 Haziran 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylk) Mayis - 1,50%
20 Haziran 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis - 32,90%
20 Haziran 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Haziran - 84,8
20 Haziran 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Gliveni (Oncii) Haziran -14,5 -15,2
20 Haziran 17:00 ABD Oncii Endeks Mayis -0,10% -1,00%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi Goren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 26

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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